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报告日期：2021年7月1日
“双碳”战略促进经济可持续发展

报告概要：

 即便国内传统高耗能行业因减排而出现规模及结构调整，新兴低碳行业仍有望

带动经济总体规模持续上行，并实现中长期经济可持续发展态势。
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在2021年的A股市场中，“碳达峰，碳中和”无疑是投资者比较关心话题，甚至于上半

年涨幅居前的行业板块也与国家“双碳”战略有关。而在了解国家“双碳”战略之前，投

资者首先要知道国际上著名的《巴黎气候协定》。2015年12月12日，《联合国气候变化框架

公约》近200个缔约方在巴黎气候变化大会上达成《巴黎气候协定》。2016年4月22日，170

多个国家领导人在联合国总部正式签署《巴黎气候协定》。我国也是《巴黎气候协定》的

缔约方之一。协议长期目标是将全球平均气温较前工业化时期上升幅度控制在2摄氏度以

内，并努力将温度上升幅度限制在1.5摄氏度以内，同时还提出在本世纪下半叶实现全球温

室气体人为零排放。为了控制全球变暖趋势，多国都开始减少传统能源的污染排放。

2009年我国曾在的联合国气候变化峰会上承诺，到2020年单位GDP二氧化碳排放比

2005下降40%-45%，非化石能源占一次能源消费比重达到15%左右。2019年国内就已经提

前实现这一减排目标，二氧化碳排放强度比2005年下降了48.1%，非化石能源消费比重达

到15.3%。2020年9月，我国又在联合国大会上提出“二氧化碳排放力争于2030年前达到峰

值，努力争取2060年前实现碳中和”。 “2030年碳达峰”“2060年碳中和”工作也被列为

2021年中央经济工作八大重点任务之一。要在未来十年实现“2030年碳达峰”的目标，国

家提出了“到2030年，单位GDP二氧化碳排放将比2005年下降65%以上，非化石能源占一

次能源比重将达到25%左右，森林蓄积量将比2005年增加60亿立方米，风电、太阳能发电

总装机容量将达到12亿千瓦以上”的具体目标要求。显然，“双碳”战略孕育着巨大的投

资需求。其中风电和光伏发电年均新增规模就不少于7500万千瓦，还有电网需提升接纳可

再生能源能力，储能产业仍有巨大的发展空间，新能源汽车产业的发展机会也受到社会资

本的广泛关注；此外，通过碳交易的市场化方式调节国民经济各行业碳排放规模等方面都

存在着投资机会。

图一：世界主要经济体年度碳排放规模
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碳交易机制将带来传统耗能产业成本上涨预期。2021年A股市场涨幅最大的是钢铁行

业板块，其产成品价格的上涨服务包含着铁矿石等原料价格的涨幅，也包含着未来碳交易

机制下钢铁产成品因高耗能需额外支付碳排放费用预期。从以往的认知来看，国内钢铁行

业是存在产能过剩的情况，铁矿石原料涨价往往难以传导至钢铁产成品价格的上涨，但是，

全球疫情的特殊时期，国内制造业产能恢复情况较好，从而国际市场对疫情控制较好的地

区的产成品需求较多，进而当前钢铁产成品价格能通过上涨来消化成本压力，甚至有不错

盈利表现。然而，任何行业的发展不能过分依赖于短期特定因素，行业需要有提升产品毛

利和碳减排的能力，这就需要企业更多的科研投入。

图二：世界主要发达经济体年度碳达峰后经济增长情况
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由此可见，“双碳”战略将给高耗能行业带来一定影响，而我国仍是世界第一大碳排

放国家，会否对未来的整体经济增长带来影响。从世界主要发达经济体来看，日本自上世

纪九十年代开始就出现经济增长停滞，碳排放规模也在2008年出现峰值水平；欧盟于1979

年达到碳排放峰值，然其经济总量随着碳减排过程持续增长；美国经济则持续保持增长态

势，在2007年达到碳排放峰值。所以，碳达峰和经济增速下滑并无必然联系。日本经济增

长停滞还是要归咎其保守的产业发展战略，受限于资源困境，其对新科技、新技术、新产

业发展均要落后与同时期其他发达经济体。美国是自然资源丰富的国家，然随着其高科技

行业蓬勃发展，其经济增长规模持续扩大，而其传统制造业的市场空间萎缩，自然碳排放

水平也逐步回落。欧盟是环保观念盛行的经济体，碳交易金融机制发达，其通过服务业、

先进制造业等比较优势行业来保持较好的经济竞争力。

我国当前碳排放水平虽高，但也已经是世界第二大经济体，在传统制造产业具有规模

优势，在先进制造业、通讯行业、互联网技术、医药生物方面等代表新时代科技革命领域

也有着自身的特点。我国的空间站已经在轨服役，航天科技的快速发展将带动科技基础研

究能力的提升。我国的政策执行效率较高，“双碳”战略建设发展进度或高于市场预期，

进而也将带来较好经济发展效应。因此，即便国内传统高耗能行业因减排而出现规模及结

构调整，新兴低碳行业仍有望带动经济总体规模持续上行，并实现中长期经济可持续发展

态势。

图三：发展中经济体近年碳排放增长情况
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风险提示：

1、 高估值品种仍存在一定市场风险。

2、 国际市场波动将直接影响A股表现
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行业评级

强于大市 行业基本面向好，预计未来6个月内，行业指数将跑赢沪深300指数

同步大市 行业基本面稳定，预计未来6个月内，行业指数将跟随沪深300指数

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来6个月内，行业指数将跑输沪深300指数

公司评级

买 入 预计未来6个月内，股价涨幅为15%以上

增 持 预计未来6个月内，股价涨幅为5-15%之间

中 性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回 避 预计未来6个月内，股价跌幅为5%以上


