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英大证券研究所

英大证券-金点电力能源晨报

电力能源行业事件分析

事件 1：近日消息，据晚点 LatePost报道，宁德时代、欣旺达及亿纬锂能的

磷酸锰铁锂电池已在今年上半年通过电池中试环节，正在送样品给车企测试，其

中宁德时代计划于今年下半年量产该产品。也有消息称比亚迪旗下的弗迪电池在

今年初开始小批量采购磷酸锰铁锂材料，目前正处于内部研发阶段，不过比亚迪

在接受财联社采访时回应称，目前尚没有磷酸锰铁锂研发的有关信息。

点评：磷酸铁锂凭借成本低廉、安全性强等优势，在产量、装车量方面已超

三元电池，但磷酸铁锂电池的能量密度已经接近天花板。磷酸锰铁锂作为磷酸铁

锂最重要的改进方向之一，磷酸锰铁锂电池具有更高的电压平台，能量密度可高

出 15%左右，且保留了磷酸铁锂电芯的安全性及低成本特性，是多家动力电池厂

商的重点研究对象之一。

事件 2：据中电联大致测算，2021年因电煤价格上涨导致全国煤电企业电煤

采购成本额外增加 6000亿元左右。进入 2022年，电煤市场价格整体前涨后稳，

持续在高位震荡。1~5月份，由于电煤价格大幅上涨，导致全国煤电企业电煤采

购成本同比额外增加 1900亿元左右。

点评：今年高温天气频发，夏季迎峰任务重，据中电力预计，预计下半年全

社会用电量同比增长 7.0%左右，比上半年增速提高 4个百分点，保障电力安全上

看仍需要煤电托底，电煤需求可能会继续增加。控制煤炭成本以及保障能源安全

需要落实国常会提出的今年新增煤炭产能 3亿吨的目标任务，另外需要落实电煤

长协合同的执行情况。随着国际大宗商品价格下调，国内煤炭增产，下半年煤电

企业成本压力可能下降。
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事件 3：7 月 12 日，中国华电 1200Nm3/h 碱性电解槽产品下线暨气体扩散层

（GDL）成果发布推广仪式在天津北辰区华电（天津）高端智造科创基地举行。

点评：碱性电解槽产品主要用于电解水制氢。此次下线的电解槽产品单机产氢

量、电解效率、电流密度等主要技术指标达到国际先进，相较传统电解槽，1200Nm3/h

碱性电解槽运行电流密度提高约 30%，整体重量减少近 10%，直流能耗指标小于 4.6

千瓦时每标方氢气。在 1.6MPa 运行压力下，电解槽的额定产氢量达到 1200Nm3/h。

自主研发的单面焊双面焊缝成型工艺，实现国内首创；产品性能达到国际先进。采

用自动化卷对卷连续化生产工艺，建成的气体扩散层产线，产品宽幅最大 1.2m，电

阻、气通量、拉伸强度等性能达到或超过国内外同类产品水平，能够满足燃料电池、

电解水、液流电池产品对气体扩散层的需求；开发的氢燃料电池分布式供能系统产

品，氢电效率大于 52%，热电联产效率大于 85%。整套装置采用撬装式设计，系统

集成度高、结构设计模块化，为绿色建筑、新型基础设施、园区、孤岛等提供电力

和热电联供服务，可满足多场景应用需求。

事件 4：硅料最高报价冲至 305元/kg。7月 13日，中国有色金属工业协会硅业

分会公布了太阳能级多晶硅最新价格。其中，单晶复投料主流成交价在 28.8-30.5

万元/吨，平均 29.49万元/吨，周环比涨幅 1.13%；单晶致密料主流成交价在 28.6-30.3

万元/吨，平均 29.28万元/吨，周环比涨幅 1.10%；单晶菜花料主流成交价在 28.3-30.1

万元/吨，平均 29.01万元/吨，周环比涨幅 1.04%。

点评：根据综合信息汇总，预计 7月份国内多晶硅产量约 5.8万吨，环比净减

少 3200吨左右，产量有所减少的企业有新疆协鑫、东方希望、天宏瑞科等，减量共

计约 6700吨，同期国内 4家企业扩产产能少量释放，包括协鑫科技、包头新特、云

南通威、亚洲硅业，加之个别企业产出正常波动，增量共计约 3500吨。7月份国内

6.5万吨左右硅料供应（包括进口），只能够满足 24.5GW左右硅片产出，与目前硅

片已具备投产条件产能所对应的硅料需求相比，存在大量缺口，故预计 7月份多晶

硅价格将继续维持上涨走势，鉴于本周各硅料企业已将本月订单基本签订完毕，预

计在 7月底签订 8月长单之前，硅料价格涨幅将根据极少量的散单和补单成交价而

定。8 月份国内有检修计划的多晶硅企业仍有 5 家，但同期扩产产能释放增量大于

检修影响量，国内产量环比有所增加，因此预计 8月份国内多晶硅供应短缺情况将

有所缓解。
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