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电力能源行业事件分析

事件 1：11 月 2 日，贵州省能源局发布《关于推动煤电新能源一体化发展的工作措施（征求

意见稿）》。《意见稿》指出，按不低于新能源装机规模 10%（挂钩比例可根据实际动态调整）

满足 2 小时运行要求自建或购买储能，以满足调峰需求；对新建未配储能的新能源项目，暂不考

虑并网，以确保平稳供电。

点评：目前，我国储能发展瓶颈主要在于经济效益不佳。风光发电量不足导致

储能利用率低，电力市场不成熟导致商业模式有所欠缺。我国依靠发电侧强配储能

促进储能装机，为风光电大比例接入电网时点做铺垫，可有效弥补短期需求空缺。

展望未来，我国风光电新增装机持续引领全球，在双碳目标引领下，发电占比将持

续提升；经济性方面，政策端在持续发力，电力市场不断完善，经济效益趋势向好。

总体来看，我国储能长期发展逻辑与短期现状存在差异，强配政策弥补短期需求，

长期发展必要条件渐趋成熟，未来储能装机大概率持续高增。短期内，关注风光电

强配储能装机情况；中长期，关注风光发电占比情况及电力市场建设情况。

事件 2：10 月 28 日，天齐锂业发布 2022 年三季度报告。2022 年 1-9 月实现营业收入 246.5

亿元，较上年同期增长 536.40%；实现归属上市公司股东的净利润 159.8 亿元，同比增加

2916.44%。2022 年第三季度，该公司实现营收 103.5 亿元，同比增长 580.19%；其归属于上

市公司股东的净利润为 56.5 亿元，同比增长 1173.35%。

点评：本报告期天齐锂业主要锂产品的销量和销售均价较上年同期均明显增长。

营收变化的主要原因在于：全球新能源汽车景气度提升，作为锂离子电池厂商，加

速产能扩张，目前在境内射洪、张家港、铜梁的三个基地可提供 4.48万吨/年的锂化

工产品产能，安居工厂年产 2万吨电池级碳酸锂项目预计将于 2023年下半年竣工进

入调试阶段；下游正极材料订单回暖，目前自泰利森购买的化学级锂精矿满足 TLK
和国内自有加工厂使用后尚有富余，剩余量将委托国内其他锂盐工厂代加工，以更

多满足国内外下游客户的需求。

事件 3：11 月 4 日，壳牌与中国石化、中国宝武以及巴斯夫签署了一份非约束性谅解备忘录，

探索在中国华东地区建设开放式碳捕集、利用与封存（CCUS）项目的可行性，以期为长江中下游

沿线的各类工业企业提供二氧化碳捕集与封存的碳减排方案。

点评：各方将开展联合研究以评估项目技术方案，构建商业模式，打造完整的

低碳产品供应链，并且明确政策支持需求。该项目建成后将成为中国首个大规模开

放式 CCUS 项目，其二氧化碳封存规模可达每年千万吨级。该项目建成后能够将华

东地区工业企业排放的二氧化碳捕集后通过槽船运输至二氧化碳接收站，再通过短

距离管道输送至陆上和海上的封存场所。区域内的工业企业将藉此获得灵活、高效、

一体化的二氧化碳减排解决方案。
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市场数据

指数名称 收盘 涨跌%
上证指数 3070.8 2.43
深证成指 11187.4 3.20
创业板指 2451.2 3.16
科创50 1072.9 2.37
上证 50 2468.3 3.39
沪深 300 3767.2 3.27
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风险提示及免责条款

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任

何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。

本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确性及完整性不做任何保证。客户

应保持谨慎的态度在核实后使用，并独立作出投资决策。

本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、转发，或向

其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。

请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确

使用公司的研究报告。
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