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英大证券研究所-研究报告

报告日期：2022年12月7日 美股大跌中国资产崛起 A 股小牛短线歇歇脚

报告内容：

 2022年12月6日，标普500指数收跌57.58点，跌幅1.44%，报3941.26点，四天

跌去逾3.4%。道指收跌350.76点，跌幅1.03%，报33596.34点。纳指收跌225.05

点，跌幅2.00%，报11014.89点。纳斯达克100指数跌2.01%，罗素2000小盘股

指数跌1.5%。热门中概股跑赢市场。3200点附近，A股上行阻力增加，小牛行

情需要反复打磨，也要歇歇脚。

 各个机构明年主题是捉牛，我觉得此牛宜早骑不宜迟捉，应该提早布局，以免

被动。最近经济重启的努力亦使我们看到曙光。可惜底部又给外资抄走了。最

佳的骑牛时机其实是2022年10月份。

 首先比较鲜明的主线是中国资产再度崛起，从中概股、在港中概股、港股、A

股的为顺序，以最低估最优质最有竞争力的优秀公司为核心，主因是外资从摒

弃中国资产到重新增配甚至争抢中国资产，中国资产被压到一个不可思议的低

位开始重新启动，随着美联储鹰派见顶，通胀回落，美元见顶，中国经济重启，

人民币重新走强为契机。

 加上中概股跌幅超78%，很多优质股票下跌80-90%，是一个超极大熊市的极

端跌幅，恒生指数创下14597点跌回25年前，非常接近7.34的历史最低估值，

大量股票甚至股票以0.1-0.5pb在交易，这是一个深度价值投资者一生之中难遇

的投资机遇，此牛宜越早骑上越主动。牛太多，骑上便是，何需捉？

 还有另一条主线是中国特色资本市场全新理论的诞生，这里面就隐藏者重大投

资机会，遍布在最低估最优质最龙头的投资蓝筹龙头股，只不过绝大部分人都

急功近利，去追逐高估的五类股票，追上又被摔下，但仍然乐此不疲。其实是

投资理念的问题，我坚信只有做好人买好股才能得好报。

 长期资金入市推动市场重心上行，要稳定市场还需要保持引资速度和融资速度

的平衡，《个人养老金实施办法》，是实实在在的真正意义的重大利好，可以源

源不绝地带来长期资金。其他各项长期资金如社保、保险、外资、银行理财、

公募基金和私募基金入市也才刚刚开始，还没入市的各项长期资金潜力还很

大。若打开您的银行账户，个人养老金账户开户领红包已经赫然在目。

英大策略首席观点 策 略 研 究

风险因素

1、俄乌冲突对抗级别提升。

2、疫情控制难度大幅增加。
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 中国经济稳健发展推动股票市场重心提升。按照国家统计局公布的数据，2021

年中国国内生产总值超过17万亿美元，占全球经济的比重超过18%。2013-2021

年，中国经济年均增长6.6%，远高于2.6%的同期世界平均增速，其对世界经济

增长的平均贡献率达到38.6%，超过七国集团贡献率的总和，未来中国经济占

全球经济比重还会慢慢提升，经济增长从长远看必然推动股票市场重心提升。

中国经济长远发展就打开了中国优质资产的上行空间。
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